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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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ລງົທຶນໂດຍກງົ 

ສະຖາບນັການເງນິ 
ຜູຂ້າດເຂນີເງນິທຶນ
( ້ ິ ຶ ) 

ຜູມ້ເີງນິສວ່ນເກນີ
(ຜທ້ອ້ນເງນິ) ຖ ງ (ຕອງການເງນທນ) ( ູ ງ )

ຕະຫຼາດການເງນິ 2



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ຕ ຫາດການເງນິ ຕະຫຼາດການເງນ 

ຶິ ຕະຫຼາດທຶນ 
( > 1 ປີ ) 

ຕະຫຼາດເງນິ 
( < 1 ປີ ) 

ເງນິຝາກ 
ການກູຢ້ືມລະຫວາ່ງສະຖາບນັການເງນິ 

້

ຕະຫຼາດຂ ັນ້ໜຶ່ງ ຕະຫຼາດຂ ັນ້ສອງ 

ກາສານໜີ້ລດັຖະບານ ( < 1 ປີ ) 

EDL-Gen (IPO)

ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັລາວ 
3

BCEL (IPO) 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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ຊືຮ້ ຸນ້ ໄດເ້ງນິທຶນ 

ບໍລິສດັ ຜູອ້ອກຫຼກັຊບັ ຜູມ້ເີງນິເຫຼືອ 
(ນກັລງົທຶນ) 

ໃບຢ ັງ້ຢືນຖຮືຸນ້ 
ແບງ່ປນັຄວາມເປັນ

ເຈົາ້ຂອງ 

4

¾ ສາໍລບັ ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັລາວ ແມນ່ຈະໃຊລ້ະບບົຊື-້ຂາຍຮຸນ້ ແບບບໍ່ມໃີບ (Scrip less)  
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BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ຂາຍຮຸນ້ ຊືຮ້ ຸນ້ 

ຜູມ້ເີງນິ ຜູມ້ ີ (ຫຼກັຊບັ) ຮຸນ້ 

ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັລາວ ໄດຮ້ບັເງນິ ຊາໍລະເງນິ 

¾ ື້ ໃ ັ ້ ປັ ປ່ ື ່ ້ ື ັ ັ ( ້ ) 
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¾ ການຊ-ືຂາຍໃນຕະຫຼາດຂນັສອງ ເປັນພຽງການປຽນມລືະຫວາງຜຖູຫືຼກັຊບັ (ຮນຸ) 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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ຄລຕ ຄລຕ 
ບໍລິສດັຈດົທະບຽນ 

ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັລາວ ນກັລງົທຶນ ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ສນູຮບັຝາກຫຼກັຊບັ 

ທະນາຄານຕວົແທນ 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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ກາສານຂອງລດັຖະບານ ກາສານພາກເອກະຊນົ 

- ພນັທະບດັລດັຖະບານ - ຮຸນ້ສາມນັ, ຮຸນ້ບລູິມະສດິ 

- ພນັທະບດັລດັວສິາຫະກດິ - ຮຸນ້ກູ,້ ຮຸນ້ກູແ້ປງສະພາບ.. 

ໃນເບືອ້ງຕ ົນ້ ບໍລສິດັມະຫາຊນົ ໃນ ສປປ ລາວ ຈະອອກ
້ ່ ້

7

ພຽງ ຮຸນ້ສາມນັ ເທົານນັ 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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¾ ເປັນຫຼກັຊບັປະເພດກາສານທຶນທີ່ບໍລສິດັອອກຈາໍໜາ່ຍ

ເພື່ອເປັນການລະດມົທຶນມາດາໍເນນີກດິຈະການ ເພອເປນການລະດມທນມາດາເນນກດຈະການ 

¾ ຜູຖ້ຮື ຸນ້ສາມນັມຖີານະເປັນເຈົາ້ຂອງບໍລສິດັຕາມອດັຕາ

ສວ່ນທີ່ຕນົໄດຖ້ຮືຸນ້ 
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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ຮບັຮບ
ເງນິປນັຜນົ 

ກາໍໄລຈາກການ
ຊື-້ຂາຍຮຸນ້ 

ສດິອອກສຽງ 
ແລະລງົມະຕ ິໃນ

້ ື ້

ສດິຈອງ
ຮນ້ເພີ້ມທຶນ 

ກອງປະຊຸມຜູຖ້ຮື ຸນ້ 
ຸ
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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¾ ່ ີ່ ີ ຶ້ ປ ັ ໃ (M f t /¾ ຄວາມສຽງ ທເກດຂນຈາກປດໃຈມະຫາພາກ (Macro factors / 
Systematic risk): ກາໍລງັຊື,້ ການເມອືງ, ອດັຕາແລກປ່ຽນ, ອດັຕາ
ດອກເບຍ້, ຕະຫຼາດ, …

¾ ຄວາມສຽ່ງ ທີ່ເກດີຈາກປດັໃຈຈນຸລະພາກ (Micro 
factors/Unsystematic risk): ບໍລິສດັ, ຂະແໜງທລຸະກດິ
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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ທະນາຄານ ບໍລິສດັຫກັຊບັ ທະນາຄານ ບລສດຫຼກຊບ 

2

12

້ ັ ົ ຶ
12

ລກູຄາ້ (ນກັລງົທຶນ) 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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້ ່ ້ຂ ັນ້ຕອນການກຽມເງນິເພື່ອຊືຫ້ຼກັຊບັ

ຖອກເງນິ1

ໂອນເງນິ

ງ1

2
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້ ່ ້ຂນັຕອນການສ ັງ່ຊ-ືຂາຍຫຼກັຊບັ (ຮຸນ້)

ສ ົ່ງຄາໍສ ັງ່ຊືຂ້າຍຮຸນ້ໂດຍ
ົ ີ່ ໍ ັ ໃ /່

ໂທລະສບັຕດິຕໍ່ນາຍ
້ ້ກງົທີສານກັງານໃຫຍ/

ໜວ່ຍບໍລິການ
ໜາ້ຊ-ືຂາຍຫຼກັຊບັ
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້ແຈງ້ຜນົການຊື-້ຂາຍ
ໃຫລ້ກູຄາ້ ແຈງ້ຜນົການຊື-້ຂາຍ

ໃຫບ້ໍລິສດັຫກັຊບັ4
ນກັລງົທຶນ 

ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັລາວ 

ົ່ ໍ ັ່ ື້ ໂ

ໃຫບລສດຫຼກຊບ
3

4

ສງຄາສງັຊ-ືຂາຍ ໂດຍ
ເຂົ້າມາບໍລິສດັ ຫຼືທາງ
ໂທລະສບັ

້ ່ ້

1

ປ້ອນຄາໍສງັຊ-ືຂາຍ
ເຂົ້າລະບບົຊື-້ຂາຍຂອງ
ຕະຫາດຫກັຊບັລາວ
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ 

ຕະຫຼາດຫຼກຊບລາວ
2
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• ເວລາການຊື-້ຂາຍ: 08:30 ໂມງ ເຖງິ 11:30 ໂມງ
້ ້ ່– ການຈບັຄູຊ່ື-້ຂາຍ 6 ຄ ັງ້ ຕໍ່ວນັ, 9:00, 9:30,10:00, 10:30, 

11:00 ແລະ 11:30 ໂມງ
• ວນັຊື້ ຂາຍ: • ວນຊ-ຂາຍ: 

– ທກຸໆວນັລດັຖະການ ຍກົເວັນ້:
• ວນັພກັລດັຖະການ ຂອງ ສ.ປ.ປ.ລາວວນພກລດຖະການ ຂອງ ສ.ປ.ປ.ລາວ
• ວນັເສົາ;
• 3 ວນັສດຸທາ້ຍຂອງທກຸໆ ປີ ແລະຸ ຸ ໆ
• ເມ ື່ອມກີານປ່ຽນແປງທາງດາ້ນເສດຖະກດິ ຢາ່ງກະທນັຫນັ ຫຼື
ໃນວນັທີ່ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັລາວ ເຫັນວາ່ມຄີວາມຈາໍເປັນ.

ົ ່ ື້ ໍ່ 1 ້• ຫວໜວຍການຊ-ຂາຍຕາສດຸ: 1 ຮນຸ
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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ັ ີ່ ້ ື້ ້ ໄ ້ ້ ້• ຫຼງັຈາກ ທີລກູຄາສາມາດຊຮືນຸໄດແລວ ຮນຸ
ດ ັງ່ກາ່ວ ກຈໍະຖກືໂອນເຂົ້າບນັຊຫີຼກັຊບັຂອງລກູຄາ້

ໃ ັ ັ ື້ ີ່ ືໄ້ ້ພາຍໃນ 2 ວນັ ຖດັຈາກມທືີຊໄືດ (T+2)

• ໃນກລໍະນີ ລກູຄາ້ສາມາດຂາຍຮຸນ້ໄດ້ ເງນິຈາກ
ການຂາຍ ຈະຖກືໂອນເຂົ້າບນັຊລີກຄາ້ ທີ່ບນັຊີຖ ຊ ູ ຊ
ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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້ຊື (Buy) ຂາຍ (Sell)

0.90 % ຂອງມນູຄາ່ຊື້ 1.20 % ຂອງມນູຄາ່ຂາຍ
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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• ເຂົ້າເບິ່ ງ website ຂອງຕະຫຼາດຫຼກັຊບັລາວ
www.lsx.com.lawww. s .co . a

• ເຂົ້າເບິ່ ງ website ຂອງບໍລິສດັຈດົທະບຽນ:  
BCEL - www.bcel.com.la; ບໍລິສດັຜະລິດ;
ໄຟຟ້າລາວມະຫາຊນົ (EDL-Gen) – www.edl-
laos.com
້ ່• ເຂົ້າເບິ່ ງ website ຂອງບໍລິສດັຫຼກັຊບັ BCEL-

KT www.bcel-kt.com
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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ບາງບດົຮຽນ ກຽ່ວກບັການລງົທຶນໃນຮຸນ້ 
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
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ົ ຶ ່ ັການລງົທຶນ ແມນ່ຫຍງັ?

ການລງົທຶນແມນ່ ການນາໍ
ົ ິ ີ່ ັ ົ (ປເອາເງນິທີເກບັສະສມ (ປະຈຸ

ບນັ) ໄປສາ້ງຜນົຕອບແທນທີ່
ຶ້ (ໃ ົ )ຫຼາຍຂນ (ໃນອະນາຄດ).

 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ື ື່ ົ ຶຫຼາກຫຼາຍທາງເລືອກເພືອການລງົທຶນ

ຮຸນ້

ຄາໍ
ພນັທະບດັ
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ເງນິຝາກ ດນິ, ອາຄານ



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

່ ົ

ອະນພນັ
ສງູ

ການປຽບທຽບຄວາມສຽ່ງ ແລະ ຜນົຕອບແທນ

ອະນພຸນ

ອະສງັຫາ
ລິມະຊບັ

ຄາໍ

ຮນ້ທີ່ມປີດັໃຈພື້ນຖານຮບັຮອງົ ໍ່ ຮນຸທມປດໃຈພນຖານຮບຮອງ

ໜວ່ຍລງົທຶນ

ຜນົຕອບແທນຕໍ
ຄວາມສຽ່ງ

ຮຸນ້ກູທ້ີ່ອອກໂດຍບໍລິສດັທີ່ມຖີານະໝັນ້ຄງົ

ເງນິຝາກທະນາຄານ/ພນັທະບດັ 

ຕ ໍາ່

ເງນຝາກທະນາຄານ/ພນທະບດ 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

່ ່
 ົ

ແຕກ່ານລງົທຶນໃນຮຸນ້ ກມໍຄີວາມສຽ່ງ

່ ໂີ

 
ຄວາມສຽ່ງມຄີວາມສາໍພນັໃນ
ທິດທາງດຽວກນັ ກບັລະດບັ
ົ ີ່ ັ

ຜນົຕອບແທນ

ຄວາມສຽງສງູມໂີອກາດ
ໄດຜ້ນົຕອບແທນສງູແຕ່
ໂອກາດທີ່ຈະຂາດທຶນກໍ່ສງູ

ຜນົຕອບແທນ ທີຄາດຫວງັ
ຈາກການລງົທຶນໃນຫຼກັຊບັຫຼື
ຊບັສນິໃດໆ

ຄວາມສຽ່ງຕ ໍາ່ມໂີອກາດ
ໄດຜ້ນົຕອບແທນຕ ໍາ່ ແຕ່
ໂ ່ ່ ່

ຊ ໆ

ໂອກາດທີຈະຂາດທຶນກຕໍາໍ

ຄວາມສຽ່ງ

25



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

້ ັ ໃ ້ ົ ໃີ ່ ິ ຶ້ຕະຫຼາດຮນຸມກັຈະໃຫຜນົດໃີນຊວ່ງເສດຖະກດິຂາຂນຶ

້ຂໍມ້ນູ: ສາໍນກັງານພດັທະນາເສດຖະກດິແລະສງັຄມົແຫງ່ຊາດ, ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັແຫງ່ປະເທດໄທ 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

້ ັ ັ ິ ີ່ ໃ ້ ົ ໃ ໄ
ຜນົຕອບແທນການລງົທຶນໃນຊບັສນິປະເພດຕາ່ງໆ

ຮນຸ ເປັນຊບັສນິທີໃຫຜນົຕອບແທນສງູໃນໄລຍະຍາວ

ຂໍມ້ນູ: ສາໍນກັງານພດັທະນາເສດຖະກດິແລະສງັຄມົແຫງ່ຊາດ, ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັແຫງ່ປະເທດໄທ 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ປຽບທຽບການລງົທຶນ ໃນ SET, PTT ແລະ ເງນິຝາກທະນາຄານ

Bank Return (%)Overall PerformanceCapital Gain Return (%)

3 year return:
120%

140%

160%

SET

PTT

Bank Deposit 3 year return:
• SET: 142.52%
• PTT: 92.06%
• Bank Deposit: 

3.23%
40%

60%

80%

100%
Bank Deposit

‐40%

‐20%

0%

20%

5/1/2009 5/5/2009 5/9/2009 5/1/2010 5/5/2010 5/9/2010 5/1/2011 5/5/2011 5/9/2011 5/1/2012

PTT Dividend: 
1/1/09 to 6/30/09 
4.00 baht per share
7/1/09 to 12/31/09 
4.50 baht per share

PTT Dividend: 
1/1/10 to 6/30/10
4.75 baht per share
7/1/10 to 12/31/10 
5.50 baht per share

PTT Dividend: 
1/1/11 to 6/30/11 
6.00 baht per share
7/1/11 to 12/31/11 
7.00 baht per share

5/1/2009 5/5/2009 5/9/2009 5/1/2010 5/5/2010 5/9/2010 5/1/2011 5/5/2011 5/9/2011 5/1/2012

p p p

Source: Bloomberg and Bank of Thailand
PTT Public Company Limited (“PTT”)
The Stock Exchange of Thailand (“SET”)



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

່ ້ ັ ່
ອດັຕາຜນົຕອບແທນທີ່ແທຈ້ງິໃນການຖຄືອງຫຼກັຊບັໃນປະເທດອາເມລິກາ (1901-1990) 

……ແຕຈ່ະມາພອ້ມກບັຄວາມສຽ່ງ

40

60
%

ຍິ່ ງຖຮືຸນ້ຍາວຍິ່ ງສຽ່ງໜອ້ຍ 

ຖຄື
ອງ

ຫຼ ກັ
ຊບັ

 

20

0

20

ແທ
ຈ້ງິ
ໃນ
ກາ
ນຖ

ື

່ ັ ົ ຶ ີ່ ີ

-60

-40

-20

ນົຕ
ອບ

ແທ
ນທີ່

ແ ອາດສຽ່ງຫາກຂາດຫຼກັການລງົທຶນທີດ ີ

ຮຸນ້ ພນັທະບດັ ເງນິຝາກ 
1ป 5 ป 10 ป 15 ป 20 ป 25 ป

ຜ
ົ

ຂໍມ້ນູ: Investment Policy, Charles D.Ellis, 1993 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ົ ົ ຶ ັ ັ ໄບດົຮຽນການລງົທຶນຈາກຕະຫຼາດຫຼກັຊບັໄທ

ກອ່ນການລງົທຶນ ຊວ່ງການລງົທຶນ ຫຼງັການລງົທຶນ

ຄວາມຮູຄ້ວາມເຂົ້າໃຈ ວທິີການຊື-້ຂາຍ 

ການກະຈາຍການລງົທຶນໃນຊບັສນິທີ່ຫຼາກ
ຫຼາຍ

ປດັໃຈໃນການພິຈາລະນາປະກອບກບັ
ການຕດັສນິໃຈ

ການເກບັຊືຫ້ຼກັຊບັ

ການບນັທຶກລາຍການ

ຊື-້ຂາຍຫຼກັຊບັ

ການວາງແນວທາງ/ຫຼກັເກນການລງົທຶນ

ການກາໍນດົອດັຕາຂາດທຶນທີ່ຍອມຮບັໄດ້

ຮບູແບບການຊື-້ຂາຍຫຼກັຊບັ

ຄວາມຖີ່ ໃນການຊື-້ຂາຍ ຄວາມຖີ່ການຕດິຕາມ

ໍ້ ົ ິ
ຊອ່ງທາ່ງການຊື-້ຂາຍຫຼກັຊບັ ການປະຕບິດັຕາມແນວທາງ

ຂມນູບດວເຄາະ

ໍ້  ັ ໄິ ື່ ຶ ັ ັ ່ ປ ໄຂມນູ: ສະຖາບນັວໄຈເພອຕະຫຼາດທນ ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັແຫງປະເທດໄທ



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ົ ້ ັ ົ ຶຄນົຫາຈງັຫວະການລງົທຶນ
� ກວດສອບຕວົປຽ່ນທາງເສດຖະກດິມະຫາພາກ ປະເມນີວາ່ເສດຖະກດິມກີານ

່
ຽ ງ ຖ ຖ

ຂະຫຍາຍຕວົດຫີຼືບໍ່
 
� ກວດສອບແນວໂນມ້ອດຸສາຫະກາໍ ປະເມນີເບືອ້ງຕ ົນ້ວາ່ ບໍລິສດັທີ່ເຮົາສນົໃຈ
ົ ຶ ໃ່ ໍ ີ່ ໂີ ີ ໂ ໃ

ຸ
ລງົທຶນ ຢູໃ່ນອດຸສາຫະກາໍທີມໂີອກາດການເຕບີໂຕແບບໃດ
 
� ກວດສອບພາບລວມບໍລິສດັ ປະເມນີວາ່ຄວາມສາມາດໃນການແຂງ່ຂນັ (ຈດຸແຂງ

່ ) ໍ ິສ ັ ປັ ໃ ປ ີ ສ ຜ້ ໍ ິ ິ່ ປ ັຈດຸອອນ) ຂອງບລສດເປນແບບໃດ ປະເມນຄວາມສາມາດຜບູລຫານ ເບງປະຫວດ
ການເຕບີໂຕຂອງຍອດຂາຍ ແລະ ສາ້ງກາໍໄລໃນອະດດີ (ໜາ້ສນົໃຈ ຫາກມກີານ
ເຕບີໂຕຂອງຍອດຂາຍ ແລະ ກາໍໄລຕໍ່ເນື່ອງ)ກວດສອບກະແສເງນິສດົຂອງ
ກດິຈະການກດຈະການ
 
� ກວດສອບອດັຕາສວ່ນທີ່ໃຊໃ້ນການປະເມນີມນູຄາ່ ເຊັ່ນ ອດັຕາສວ່ນລາຄາຕໍ່
ກາໍໄລ (P/E) ເຊີ່ ງຈະບອກວາ່ນກັລງົທຶນໃນຕະຫາດເບີ່ ງແນວໂນມ້ການເຕບີໂຕ

31

ກາໄລ (P/E) ເຊງຈະບອກວານກລງທນໃນຕະຫຼາດເບງແນວໂນມການເຕບໂຕ
ຂອງຜນົການດາໍເນນີງານຂອງບໍລິສດັແບບໃດ 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ິ ້ ີ່ ັ ົ ຶສດິ ແລະ ໜາ້ທີ....ຫຼງັການລງົທຶນ

� ຕດິຕາມຂໍມ້ນຂາ່ວສານກຽ່ວກບັບໍລິສດັ ເຊັ່ນ:  ຂາ່ວການດາໍເນນີງານ ຜນົ ຕດຕາມຂມນູຂາວສານກຽວກບບລສດ ເຊນ:  ຂາວການດາເນນງານ ຜນ
ການດາໍເນນີງານ ປະຈາໍໄຕມາດ ການປ່ຽນແປງການຖຮືຸນ້ຂອງຜູບ້ໍລິຫານ/ຜູຖ້ຮື ຸນ້
ລາຍອື່ ນ ທີ່ຈະມອີາໍນາດໃນການບໍລິຫານບໍລິສດັ 

້ ່ ້� ສດິໃນການໄດຮ້ບັຂໍມ້ນູຈາກບໍລິສດັ ແລະ ມໜີາ້ທີ່ສກຶສາຂໍມ້ນູໃນໜງັສນືດັ
ປະຊຸມ ແລະ ເອກະສານຕາ່ງໆທີ່ບໍລິສດັສ ົ່ງໃຫ້ 
� ີ ້ ີ່ ົ ້ ປ ້ ື ້ ື່ ໃ ້ ິ ໃ ໍ ິ ໍ ິ ັ  � ມໜີາທີເຂົາປະຊຸມຜຖູຮືນຸ ເພືອໃຊສດິອອກສຽງໃນການບໍລິຫານບໍລິສດັ 

ການກາໍນດົຂໍບ້ງັຄບັບໍລິສດັ ການແຕງ່ຕ ັງ້ກາໍມະການ ແລະກວດສອບການເຮັດວຽກ
ການຮບັຮອງງບົການເງນິ ການເພີ່ມທຶນ/ຫຼຸດທຶນ ການເພີກຖອນຮຸນ້ອອກຈາກ LSX

  
� ໃຊສ້ດິຜູຖ້ຮື ຸນ້ໃນການສອບຖາມ ແລະ ສະແດງຄວາມຄດິເຫັນ
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ື ້ ີ່ ົ ຶ  ໍ ິ ັ ີ  ້ ີ

ິ ິ ໍ ໍ ິ ັ ີ ່ ີ່ ້ ິ

ເລືອກຮນຸທີຈະລງົທຶນ: ບໍລິສດັດີ + ຮນຸດີ

ວເິຄາະເສດຖະກດິ ອດຸສາຫະກາໍ ບໍລິສດັ ປະເມນີມນູຄາ່ທີແທຈ້ງິ 

A
C B

Gບໍລິສດັ ຮຸນ້ດ ີ

G H

I F
E

D

ຊື ້

ເວລາໃດ 

ການວເິຄາະທາງເຕັກນກິ 



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ັ ິ ື ໍ ິ ັ ົ ຶ

່ ່ ້ ້

ເຕັກນກິການເລືອກບໍລິສດັລງົທຶນ

� ເລືອກສິ່ ງທີ່ເຮົາລື້ງເຄຍ – ສນິຄາ້/ບໍລິການ ເຂົ້າໃຈທລຸະກດິຂອງບໍລິສດັ 
� ກວດສອບການບໍລິຫານງານ 

ັ ັ ້ ໍ ິ- ຄວາມສາມາດ ແລະ ຈນັຍາບນັຜບູໍລິຫານ 
- ລະບບົບໍລິຫານງານທີ່ມປີະສດິທິພາບ 

 ກວດສອບຖານ ການເງນິ ຍອດຂາຍ  ກາໍໄລ ແລ ຜນົຕອບແທນ� ກວດສອບຖານະການເງນ – ຍອດຂາຍ, ກາໄລ ແລະ ຜນຕອບແທນ
ຈາກການໃຊຊ້ບັສນິ ຄວາມສາມາດໃນການຈາ່ຍເງນິປນັຜນົ 
� ລາຄາຮນ້ ຖກື/ແພງ          ບດົວເິຄາະຊວ່ຍທາ່ນໄດ ້� ລາຄາຮນຸ ຖກ/ແພງ          ບດວເຄາະຊວຍທານໄດ 
� ຊືງ້າ່ຍຂາຍຄອ່ງ 
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ັ ໃ ໍ ົ ້ປດັໃຈກາໍນດົລາຄາຮນຸ
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້ ື ື ິ່ ັ ໃຮນຸຖກືຫຼືແພງ….ເບງິກນັແນວໃດ?

ຕອ້ງຫາ ຕດັສນິໃຈ
ຮຸນ້ຖກື ຫຼື ແພງ

ຕອງຫາ

ຄາ່ທີ່ແທຈ້ງິ

ຕດສນໃຈ

ຊື/້ຂາຍ

ຮນ້ຮນຸ

ຂາຍOverpriced

ມນູຄາ່ທີ່ແທຈ້ງິຂອງຮຸນ້

ຊື້
Underpriced

ເວລາ
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ັ ິ ີ ່ ້ ່

ີ ີ່ ່ ັ ້ ິ ີ

ເຕັກນກິການປະເມນີມນູຄາ່ຮຸນ້ (ແບບງາ່ຍ)

ການປະເມນີທີມນູຄາຕະຫຼາດຕອບຮບັ (Price multiples) ດວຍວທິີການປຽບທຽບລາຄາ 
ແນວຄດິ: ເຮົາຄວນຈາ່ຍເງນິເພື່ອຊືຮ້ ຸນ້ ເປັນຈກັເທົ່າຂອງຕວົປ່ຽນທາງບນັຊີ ເຊັ່ນ: 

ກາໍໄລຕໍ່ຮນ້ ມນຄາ່ທາງບນັຊຕີໍ່ຮນ້ ຍອດຂາຍຕໍ່ຮນ້ ຫື ກະແສເງນິສດົຕໍ່ຮນ້ ເປັນຕ ົນ້ ຸ ູ ງ ຊ ຸ ຸ ຼ ງ ຸ

ວທິີທີ່ນຍິມົໃຊ:້
ໍ່ ໍ ໄ ໍ່ ້� ລາຄາຕະຫຼາດຕໍກາໍໄລ ຕໍຮນຸ (Price to Earnings Ratio: PER)

� ລາຄາຕະຫຼາດຕໍ່ມນູຄາ່ທາງບນັຊຕີໍ່ຮຸນ້ (Price to Book Value: PBV) 

ຕອ້ງມໂີຕປຽບທຽບອາ້ງອງີ (Benchmark)ຕອງມໂຕປຽບທຽບອາງອງ (Benchmark)
� ຄາ່ສະເລຍ່ອດຸສາຫະກາໍ 
� ຄາ່ສະເລຍ່ຍອ້ນຫຼງັ 
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່ ໄ ່ ້ລາຄາຕະຫຼາດຕໍກາໍໄລຕໍຮຸນ້ (Price Earning Ratio)

PER =
ລາຄາຕະຫຼາດຕໍ່ຮຸນ້

ກາໍໄລຕໍ່ຮຸນ້ (EPS)

ຄວາມໝາຍ:
 

່ ່ ່ ້ ່ ໄ ່ ້

ຸ

� ອດັຕາສວ່ນທີສະແດງວາ່ລາຄາຮຸນ້ເປັນຈກັເທົາຂອງກາໍໄລຕໍຮຸນ້ 
� ລາຄາທີ່ນກັລງົທຶນເຕັມໃຈຈາ່ຍ ເພື່ອແລກກບັກາໍໄລທີ່ບໍລິສດັຈະໃຫໃ້ນອານາຄດົ 
� ຮຸນ້ຕວົນ ັນ້ຈະໃຊເ້ວລາຈກັປີ ທີ່ຜນົຕອບແທນ ຫຼື ກາໍໄລທີ່ບໍລິສດັເຮັດໄດລ້ວມກນັ

ົ່ ັ ິ ັ ົ ີ່ ໃ ້ ື ້ ໄປ ຈະເທົາກບັເງນິທງັໝດົທີໃຊຊຮືນຸໄປ 
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ລາຄາຕ ຫາດຕໍ່ມນຄາ່ທາງບນັຊີ (P i t B kລາຄາຕະຫຼາດຕມນູຄາທາງບນຊ (Price to Book 
Value)

PBV =
ລາຄາຕະຫຼາດຕໍ່ຮຸນ້

ມນູຄາ່ທາງບນັຊຕີໍ່ຮຸນ້ (EPS)ູ ຸ

ຄວາມໝາຍ: ລາຄາຮຸນ້ເປັນຈກັເທົ່າຂອງມນູຄາ່ຕາມບນັຊີ (ຊບັສນິສດຸທິ) ຂອງບໍລິສດັ 

PBV ສງ PBV ຕ ໍາ່ PBV ສງູ 
� ການດາໍເນນີງານອາດມບີນັຫາ 
� ຄວາມສາມາດໃນການສາ້ງກາໍໄລບໍ່ຄອ່ຍດ ີ
� ລາຄາຮນ້ສງເກນີໄປ 

� ແນວໂນມ້ການສາ້ງກາໍໄລ ແລະ ເຕບີໂຕດ ີ
� ລາຄາຮຸນ້ອາດຕ ໍາ່ເກນີໄປ 
� ມຄີວາມສຽ່ງສງູ ຸ ງູ
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 ປ ົ      ້ EDLການ ປຽບທຽບຜນົ ຕອບ ແທນ  ແລະ ລາຄາ ຂອງຮນຸ EDL-
GEN ກບັປະ ເທດ ອອ້ມ ຂາ້ງ
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ັ ົ ຶຫາຈງັຫວະການລງົທຶນ....

ການວເິຄາະທາງເຕັກນກິ

ເປັນວທິີສກຶສາພຶດຕກິາໍຂອງຮຸນ້ ໂດຍອາໃສຂໍມ້ນູທາງ
ສະຖຕິ ິຫຼື ຮບູແບບການເຄື່ ອນໄຫວຂອງລາຄາ ແລະ
ປະລິມານຊືຂ້າຍໃນອະດດີ ເພື່ອຄາດການແນວໂນມ້ລາຄາປະລມານຊຂາຍໃນອະດດ ເພອຄາດການແນວໂນມລາຄາ
ໃນອະນາຄດົ 

ຶ ິ ໍ ຶ ິ ໍພຶດຕກິາໍລາຄາ ແລະ
ປະລິມານຮຸນ້ໃນອະດດີ 

ພຶດຕກິາໍລາຄາ ແລະ
ປະລິມານຮຸນ້ໃນ

ອະນາຄດົ ອ ນາຄດ 
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້ ້ ິ ີ ັ ິ
ລາຄາຫຼກັຊບັມກັເຄື່ ອນໄຫວຂືນ້ລງົຈນົກາຍເປັນທາ່ອຽ່ງ (Trend) ແລະທາ່ອຽ່ງຈະບໍ່ປ່ຽນ

່

ການຄາດຄະເນລາຄາຮຸນ້ດວ້ຍວທິີທາງເຕັກນກິ
ຼ ຽ ຽ ຽ

ທິດທາງ ຈນົກວ່າມປີດັໃຈມາສ ົ່ງຜນົ ໃຫລ້າຄາຮຸນ້ປ່ຽນທິດທາງ

ທາ່ອຽ່ງຂືນ້ ທາ່ອຽ່ງລາບພຽງ ທາ່ອຽ່ງລງົ
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່ ໍ ້ ື່ ົ ຶແຫຼງຂໍມນູເພືອການລງົທຶນ

� website ຂອງຕະຫຼາດຫຼກັຊບັລາວ www.lsx.com.laຼ ຼ

� website ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ເຊັ່ນ www.bcel-kt.com
� website ບໍລິສດັຈດົທະບຽນ ຽ

� www.bcel.com.la
� www.edlgen.com.lawww.edlgen.com.la

� ໜງັສພືິມເສດຖະກດິ 

� ເອກະສານລາຍງານການເງນິ ປະຈາໍໄຕມາດ ປະຈາໍຫກົເດອືນ ແລະ ປະຈາໍປີ  ເອກະສານລາຍງານການເງນ ປະຈາໄຕມາດ ປະຈາຫກເດອນ ແລະ ປະຈາປ 

� ບດົລາຍງານປະຈາໍປີ ບໍລິສດັຈດົທະບຽນ
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ຄາໍຖາມຄາໍຖາມ ??

ການລງົທຶນມຄີວາມສຽ່ງ ຜູລ້ງົທຶນຄວນສກຶສາຂໍມ້ນູ
່ ັ ິ ໃ ົ ຶກອນການຕດັສນິໃຈລງົທຶນ
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